
Заблокированные 

структурные ноты

lawfirmemetlawfirmemet.com+7 (495) 989-81-01 info@lawfirmemet.com

СОПРОВОЖДЕНИЕ ОТ EMET

▪ Правовой аудит позиции — эмитент, проспект, условия выпуска, депозитарная 

цепочка, объём прав держателя

▪ Санкционный и комплаенс-скрининг — стороны, маршрут и расчёты в 

российском, европейском, британском и американском периметрах

▪ Структурирование сделки — договорная база, механика постоплаты, 

обеспечение, эскроу, распределение рисков

▪ Валютное регулирование — позиция перед уполномоченным банком, при 

необходимости обращение в Правкомиссию

▪ Налоги — НДФЛ или налог на прибыль по результату сделки, курсовые 

разницы, КИК, защита позиции перед ФНС

▪ KYC/AML и спорный трек — source of funds, сопровождение процедур 

инфраструктуры, заявления на лицензии

ПРОБЛЕМА

СВЯЖИТЕСЬ С НАМИ

У российских профучастников и частных клиентов на счетах остаются структурные ноты 

иностранных эмитентов. Учёт по цепочке НРД → Euroclear блокирует всё: купоны не 

поступают, средства от погашения не доходят, продать бумагу эмитенту или на вторичном 

рынке нельзя.

Опознать позицию просто: наименование эмитента всегда присутствует в названии 

бумаги в любом отчёте или портфеле.

РЕШЕНИЕ

НАПРИМЕР: MAREX ИЛИ NATIXIS

Перечень эмитентов не ограничен. Если у вас бумаги 

других эмитентов — пришлите, разберём позицию.

Выкуп, реструктуризация и погашение 

активов, запертых в цепочке НРД — Euroclear

✓ Выкуп до погашения, либо выкуп перед датой погашения или в дату погашения 

- на рыночных условиях эмитента, за вычетом костов на инфраструктуру.

✓ Для держателя это обычная сделка продажи актива с расчётами по постоплате. 

Взаиморасчеты по сделке - внутри российского контура.
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Предварительная оценка перспектив — 3 рабочих дня.

По ряду выпусков дата погашения наступает в ближайшие недели — для них 

окно на выкуп перед погашением ограничено. Такие позиции имеет смысл 

выносить на оценку в приоритетном порядке.

КОМУ АКТУАЛЬНО

СВЯЖИТЕСЬ С НАМИ

В первую очередь — конечным держателям. Если ноты числятся на вашем брокерском 

счёте или в отчёте управляющего, вопрос касается вас напрямую: держатель является 

стороной сделки и получателем денег, а брокер или УК выступают только звеном учёта. 

Также — брокерам и УК с портфелем заблокированных выпусков, семейным офисам, 

агентам и консультантам.

ЧТО НУЖНО ДЛЯ ОЦЕНКИ

✓ Отчёт или выписка с наименованием бумаги и ISIN, объём позиции, дата 

погашения, депозитарная цепочка. 

Каждая структура оценивается индивидуально. В работу принимаются только 

маршруты, прошедшие санкционный и комплаенс-контроль.

АРСЕН ДАНЕЛЯН

Партнер

M: +7 (926) 553-05-19

E: aad@lawfirmemet.com 

A: 1 Khilkov Lane, of. 19, Moscow, 

119034, Russia
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